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Periodo: 01/02/2023 a 28/02/2023

1 - Introducéo

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, seguindo as diretrizes estabelecidas em sua
Politica de Investimentos, depreendeu esfor¢cos visando aplicar seus recursos financeiros disponiveis

em operacdes financeiras que tragam menor risco, maior liguidez e maior rentabilidade possiveis.

Neste contexto, a PBPREV optou em adequar a maior parte dos seus recursos disponiveis

no segmento de Renda Fixa e pequena parte no segmento de Renda Variavel, especificamente em

fundos Multimercado e Investimentos no_exterior, conforme previsto na Politica Anual de

Investimentos para 2023 e preceituado nos Arts.7°, 8%, 9° e 10° da Resolucéo n. 4.963/21 do CMN —

Conselho Monetéario Nacional e alterag6es.
2 — Investimentos

A PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA, concentrando investimentos em instituicbes solidas,
busca proteger ao maximo o capital do RPPS, mantendo-se inalterada as instituicdes financeiras que

possui relacionamento. Assim, finalizou o0 més de FEVEREIRO de 2023 com aplicagbes financeiras

distribuidas de acordo com a tabela abaixo:

Tabela | — Instituigcdes Financeiras e Produtos

Instituicdo Financeira Produto CNPJ FUNDO
Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa IRF-M1 TP 11.328.882/0001-35
Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 anos 13.322.205/0001-35
Banco do Brasil BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo 13.077.415/0001-05
Banco do Brasil BB Acbes ESG FIA — BDR 21.470.644/0001-13
Banco do Brasil BB Previ Retorno Total 35.292.588/0001-89
Banco do Brasil BB Acdes Selecao Fator 07.882.792/0001-14
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BB JUROS E MOEDAS
BB ACOES EUROPEIAS
BB ACOES ASIATICAS
BB IMA-B 5 FIC RF PREV LP
BB ACOES GLOBAIS ATIVO
BB ACOES AGRO
BB INSTITUCIONAL RF
BB PERFIL FIC RF DI
FI BRASIL 2023 TP RF
FI BRASIL 2024 TP RF
FI BRASIL 2023 Il TP RF
Santander FIC FI RF IMA-B PREMIUM
Santander FIC FI Soberano Curto Prazo
Bradesco FIC FIM MACRO Institucional
Bradesco FIA MID SMALL CAPS
Bradesco H FI BOLSA AMERICANA
Bradesco FI REFERENCIADO DI PREMIUM
BNB RPPS PLUS
TITULOS PUBLICOS

Trend Cash FIC

06.015.368/0001-00

38.236.242/0001-51

39.272.865/0001-42

03.543.447/0001-03

39.255+695/0001-98

40.054.357/00001-77

02.296.928/0001-90

13.077.418/0001-49

44.683.378/0001-02

20.139.595/0001-78

19.769.046/0001-06

14.504.578/0001-90

04.871.634/0001-70

21.287.421/0001-15

06.988.623/0001-09

18.959.094/0001-96

03.399.411/0001-90

06.124.241/0001-29

06.121.067/0001-60

45.823.918/0001-79

A Gestora de Recursos da PBPREV, em conjunto com o Comité de Investimentos, optou por
essa estratégia com base na expectativa mais recente do indice de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA),

0,84%. O acumulado da inflagdo em 12 meses ficou em 5,60%.

principal indice inflacionario brasileiro, fechou o més de fevereiro com alta de

O indice de fevereiro representa uma aceleracdo em relacéo a janeiro, quando a variacao foi de

0,53%, embora o acumulado tenha tido queda, de 5,77% para 5,60%.
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Tabela Il — Saldo Aplicado

Aplicagéo Saldo em 28/02/2023 | % do RPPS Retorno (R$)

BB Previdenciario Renda Fixa 0 o «p?
RELTP R$ 177.634.525,38 18,61% 7°1b” |R$ 1.739.566,86
BB Pre"'de'l‘[‘;';xozRe”da Fixa | e 0,00 0,00% 7°1b” |R$ -509.130,70
BB Pre"'de“gﬁ;'g RendaFixa | o 1.807,68 0,00% 7°“a” |R$  434.778,03
BB Acdes ESG FIA — BDR R$ 52.317.056,71 5,48% eIl |R$  197.281,47
BB Previ Retorno Total FICRF | R$ 0,00 0,00% 7°1b” |R$ -51.642,98
BB INSTITUCIONAL RF R$ 50.006.615,65 5,24% 7°ll“a” |R$  348.378,41
BB PEFIL FIC RF R$ 112.8076987,84 11,82% 7°ll“a” |R$  807.987,84
BB Fatorial FIC Agdes R$ 39.691.813,17 4,16% 80| R$ - 3.689.758,98
BB JUROS E MOEDAS R$ 27.166.392,38 2,85% 10°1 | R$  233.234,30
BB ACOES EUROPEIAS R$ 2.893.086,29 0,30% @Il |R$ -28.615,84
BB ACOES ASIATICAS R$ 1.680.746,37 0,18% ©IN |R$ -124.39542
BB IMA-B 5 FIC RF PREVI R$ 0,00 0,00% 7°1“b” |R$ -144.070,85
BB ACOES GLOBAIS ATIVO R$ 9.619.526,20 1,01% I |R$ -312.400,86
BB ACOES AGRO R$ 26.242.662,78 2,75% 80| R$ -869.393,21
CEF — FI BRASIL 2023 R$ 38.359.750,49 4,02% 71> |R$  346.575,17
CEF — FI BRASIL 2024 R$ 34.685.522,26 3,63% 7°1“> | R$ -560.249,57
CEF — FI BRASIL 2030 II R$ 1.029.54557 0,11% 7°1"b" | R$ -1.943,80
Santander FI RPPS IMA-B R$ 1.386.591 19 0,15% 7°1%" | R$ - 461,95
Premium
Santander FI Soberano CP R$ 5.694,38 0,00% 7° 1l “a@” R$ 49,47
Bradesco FIC FIM Macro R$ 11.542.847,94 1.21% 1°1 |R$  111.088,17
Institucional
Bradesco FIA MID SMALL CAPS | R$ 11.416.114,35 1,20% 8| R$ - 1.093.266,66
Bradesco H FI BOLSA o o
AMERICANA R$ 31.844.813.47 3,34% 10°1 | R$ -600.108,48
Bradesco FI REFERENCIADO DI S e
BREMIUM R$ 110.656.976,42 11,59% 7°“a” |R$  963.902,35
BNB PLUS FIC RF LP R$ 18.463.403,91 1,93% 7°0“a” |R$  169.068,72
TITULOS PUBLICOS R$ 194.350.306,79 20,37% 7°1“a” | R$ 1.333.271.28
Trend Cash FIC R$ 670.106,41 0,07% 7°1b” | R$ 34.194,77
TOTAL R$ 954.473.893,63 100,00% - R$ - 216.834.91
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3 — Resumo dos Investimentos

Instituicdo Financeira Saldo 28/02/2023 % RPPS Rendimentos
BANCO DO BRASIL RS 500.062 220,45 52,39%|-R5 1968.181,93
BANCO BRADESCO R% 165.460.752,18 17,34%|-R5 618.384 62
BANCO DO NORDESTE R5 18 463.403,91 1,83%| RS 169.068,72
BANCO CEF RS 7407481832 7,76%( RS 81587117
BANCO SANTANDER RS 1.392 285,57 0,15%( RS 17.325,70
XP INVESTIMENTOS RS 195.020.415,21 20,43%| RS 1.367 466,05
Total RS 954.473.893,63 100,00%|-R5 216.834.91
FUNDOS Saldo 28/02/2023
Fundo Financeiro RS £.BB1.497,29
Fundo capitalizado RS 047592 396,35
Total RS 054.473.893.63
Renda Fixa 771.54% RS 740.058.833,97
Renda Variave 81% RS 77.350.590, 3
Estruturados 7.39% R$70.554.053,79
Exterior 6.97% RS 66.510.415,57
Total 100%& RS 954.473.893,63

Com isso, encerramos 0 més de FEVEREIRO de 2023 com recursos aplicados em 23

fundos, no Fundo Financeiro com aplicagdes em fundos de investimentos cujas carteiras respeitam

0 que determina o inciso I, alinea “b” do art. 7° da Resolugao 4.963/21, com excec¢do do Fundo

Soberano que se enquadra no inciso lll alinea “a” da mesma resolucgao.

No tocante ao Fundo Capitalizado, em razao da necessidade de diversificacdo, encerramos

o més FEVEREIRO de 2023 com aplicagcdes em fundos de investimentos cujas carteiras respeitam o

que determina os incisos I, alinea “b” e lll, alinea “a” do art. 7°, além do inciso | do art. 8°, inciso
I, art. 99, 1ll, e inciso I, art. 10° da Resolucéo 4.963/21.

No periodo analisado tivemos movimentagao de aplicacdes e resgates:

Tabela lll - Resumo da Movimentacé&o Financeira (em R$)
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Data: 31/01/2023 28/02/2023 JAN A FEV/2023
FUNDO FINANCEIRO E CAPITALIZADO

Valor Inicial 935.173.082,33| 943.666.124,44| 935.173.082,33

Aplicagoes 43.085.392,30| 613.315.974,89| 656.401.367,19

Resgates 49.878.295,55| 602.291.370,78| 652.169.666,33

RENDIMENTO LIQUIDO 15.285.945,36 216.834,91| 15.069.110,45

Valor Final 943.666.124,44| 954.473.893,63( 954.473.893,63

O rendimento liquido total obtido no més de fevereiro/2022 foi no montante de R$ -216.834,91
(duzentos e dezesseis mil, oitocentos e trinta e quatro reais e noventa e um centavos), ou seja, houve
uma variagao patrimonial negativa no més de referido.

4 — Rentabilidades dos Investimentos

Tabela IV- Comparativo de Rentabilidade
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Para efeito de comparativo (Tabela IV), o calculo das rentabilidades foi feito através da média
das rentabilidades obtidas nos fundos de investimentos ponderados pelo montante e periodo de cada

aplicacao, devido aos constantes resgates que se fizeram necessarios.

Analisando a tabela, podemos verificar que, no més de FEVEREIRO de 2023, tivemos uma
rentabilidade negativa, com um retorno de -0,04%, contra uma meta atuarial de 1,16% no més, ficando
aguém da meta atuarial mensal em torno de -1,20%, no acumulado a rentabilidade estar em 1,57%

contra uma meta de 2,10%, ficando abaixo dessa meta -0,53%.
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RENTABILIDADES - FEVEREIRO

 Rentabilidade Meta Atuarial
0,98% 0,79% 0.86% 0.92% 1.62% 1,04% 1,41% 1,28% 1.17% 1,14% 0,64%
= = - - = ™ il i - 0 = —
-2,61%
-7,49%
IRF-M 1 IRF-M 1+ IRF-M CDI IDKA IMA IMA-B5 IMA-B IMA-B 5+ Ibovespa S&P 500 Global LEMA
IPCA 2A GERAL BDRx

EX-C

Fonte: ComDinheiro

Os indices de baixa duration, principalmente os indexados a inflacdo curta, se
destacaram entre as opc¢Oes de investimento na renda fixa, principalmente por conta da
surpresa inflacionaria registrada pelo IPCA. Os prefixados de baixa duration e 0s pos-
fixados também se destacaram no resultado acumulado do més, ficando em linha com
a meta atuarial. O IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5 se aproveitaram da expectativa de inflacao
mais elevada, enquanto o IRF-M 1 e o CDI conseguiram tirar vantagem da Selic em
patamares elevados. O fechamento da curva, registada na segunda metade do més, fez
com que todos os indices de renda fixa fechassem o més no campo positivo.

Ao contrario do registrado em janeiro, a renda variavel nacional apresentou elevada
volatilidade, diante de uma expectativa de aperto monetario mais intenso por parte
do Fed, debates internos envolvendo o quadro fiscal e os juros no Brasil, além do caso
americanas gerar uma peguena crise de crédito no pais. Assim, o Ibovespa nédo sé
entregou todo o resultado registrado no més anterior como fechou fevereiro com queda
de 7,49%, totalizando uma desvalorizagéo anual de 4,37%.

Assim como a bolsa brasileira, a renda variavel internacional também apresentou um
comportamento completamente distinto do registrado em janeiro e fechou fevereiro em
gueda. Diante de uma inflac&o relutante na Zona do Euro e nos EUA, que levou a uma
mudanca de discurso por parte do Fed e de autoridades monetarias europeias, 0s
indices acionarios globais apresentaram elevada volatidade e apesar da reducédo do
risco de recessdo global, fecharam o més em forte queda. O S&P 500 fechou em queda
de 2,61%, enquanto o Nasdaq registrou queda de 0,49% no mesmo periodo.

Andlise do Cenério Econémico

Cenaério Internacional
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Os dados sobre a atividade econémica nos Estados Unidos referente ao més de janeiro e
os dados preliminares referente a fevereiro, indicaram uma economia ainda aquecida, com um mercado
de trabalho apertado. O PMI composto do pais, saiu de 46,8 para 50,1 e atingiu um patamar que indica
expansao, enquanto o PMI de servicos avancou de 46,8 para 50,6 pontos e o industrial de 46,9 para
47,3 pontos.

A economia americana que ja havia criado 517 mil novos postos de trabalho em janeiro, viu
a tendéncia permanecer durante o més de fevereiro, quando o pais registrou criacao de 311 mil novas

vagas e levou a taxa de desemprego do pais a cair para 3,6%.

Os dados indicam que a atividade econémica americana continua pressionando o nivel de
precos, podendo levar os membros do FED a rever a desaceleracdo no nivel de aperto monetario,
indicado na sua ultima reunido. O PCE avangou 0,6% na compara¢cdo mensal e acumula 5,4% no
resultado anualizado. Destaca-se que até mesmo o nlcleo da inflacdo medida pelo PCE apresentou

alta de 0,6% em janeiro, acima dos 0,4% projetados pelo mercado.

Ja o CPI veio em linha com o estimado pelo mercado, subindo 0,5% em janeiro e atingiu
6,4% no acumulado dos ultimos 12 meses. A inflagdo de alimentos variou 0,5%, enquanto o indice de
energia variou 2,0%, no mesmo periodo. Ja o nucleo da inflagdo, que desconsidera alimentos e energia

subiu 5,6% nos Ultimos 12 meses.

Diferente do tom adotado na reunido do Fomc realizada em janeiro, que reduziu o ritmo de
aperto monetario nos EUA, o discurso que o presidente do FED fez em uma audiéncia ao congresso em
fevereiro trouxe pessimismo ao mercado. Jerome Powell disse que provavelmente, a taxa de juros sera
mais alta do que a antecipada anteriormente e que o ritmo de altas de juros pode acelerar. O discurso

da autoridade monetéaria vem em linha com os dados de atividade ainda robustos, destacados acima.

Na Zona do Euro, ap4s um inverno menos rigoroso, a atividade econémica apresenta forte
tendéncia de alta. O PMI composto do bloco, que jA havia apresentado forte alta na passagem de
dezembro para janeiro, atingindo o patamar de expansao, continuou a tendéncia e atingiu 52,3 pontos,
maior patamar desde junho de 2022. Ja o cenario inflacionario do bloco econdmico apresentou sinais
mais alentadores, chegando a 8,5% em fevereiro, segundo dados preliminares divulgados pela Eurostat.
Apesar de vir acima das expectativas do mercado, o dado apresenta um cendrio de queda na inflagéo,

a valores se distanciando do patamar de 10,6% registrados em outubro.

Fevereiro marcou um ano da invasao russa a Ucrénia, no que Vladimir Putin chamou de

“invasao para desnazificagdo e desmilitarizagdo” do pais vizinho, dando inicio a uma guerra que conta

7
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com mais de 300 mil mortos e mais de 8 milhdes de refugiados. A ajuda com dinheiro e arsenal, dada
por paises membros da Otan levou Putin a ameacar invadir outras nac¢des que fazem fronteira com a

Russia e suspender participacdo do pais no tratado de desarmamento nuclear.

Além disto, o més também foi marcado por um agravamento da relacao entre EUA e China,
apos um baldo com capacidade de monitoramento de comunicagdes ter sido visto sobrevoando o
territério americano e logo ter sido abatido por autoridades do pais. A China inclusive apresenta-se como
divisor de aguas para que a guerra na Russia ganhe dimens@es mundiais, tendo em vista a sua atual
postura de neutralidade. O conflito geopolitico com os Estados Unidos poderia levar a uma atuacao mais

direta do lado russo.

A abertura da economia chinesa, apos flexibilizagdo das medidas de combate a Covid-19
continua trazendo reflexos positivos a economia do pais. O PMI Industrial saiu de 49,2 para 51,6 pontos
na passagem de janeiro para fevereiro, enquanto os dados de inflagdo permanecem em patamar
controlado, com o CPI registrando alta abaixo das expectativas em janeiro e o PPI registrando defla¢éo,
no mesmo periodo. Vale reiterar que a China € uma das Unicas grandes economias do mundo que esta
em processo de expansdo monetaria e fiscal, devido a inflagdo controlada, ao patamar de 2,1% na base

anual.
Cenéario Nacional

Apesar da atividade econdmica brasileira ter fechado o ano de 2022 com crescimento de
2,9%, ainda no ano passado apresentou sinais de arrefecimento, tendo em vista a desaceleracéo de
0,2% registrada no quarto trimestre. O cenario de desaceleracao permanece neste inicio de ano, como
provam os dados do PMI referentes a passagem de janeiro para fevereiro. O setor industrial apresentou
alta, saindo de 47,5 para 49,2 pontos, mas permanece em patamares contracionistas, enquanto o indice

de servigos reduziu de 50,7 para 49,8 pontos e o PMI Composto caiu de 49,9 para 49,7 pontos.

A conjuntura politica continuou pressionando os prémios de risco do pais, diante das
constantes criticas do atual presidente Lula e de representantes do governo, como a entdo presidente
do Partido dos Trabalhadores, Gleisi Hofman, ao presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto e

a atual politica monetéria imposta pelo Bacen. (Radar LEMA — 07.03.23).

Para Gleisi, “0 Banco Central aplica um remédio errado para o combate a inflagdo ao manter
0 patamar de juros”, enquanto para Lula, “ndo existe nenhuma justificativa” para Selic a 13,75% e
defende que a sociedade precisa lutar por juros mais baixos. “Se a classe empresarial ndo se manifestar,

se as pessoas acharem que vocés estao felizes, sinceramente, eles ndo vao baixar os juros”.
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Com relacédo a Inflagcao, o IPCA de fevereiro veio acima do consenso de 0,80% da Refinitiv,
com alta de 0,84% no més, frente a alta de 0,53% de janeiro. No ano o indice acumula alta de 1,37% e
nos ultimos 12 meses a elevacao foi de 5,60%, abaixo dos 5,77% apresentados no més anterior. Os
grupos que mais que mais contribuiram para alta do indice foram Educagdo e Saude e cuidados
pessoais, com 0,35 p.p. e 0,16 p.p., respectivamente, por conta do reajuste nos pre¢os dos cursos

regulares e dos produtos de higiene.

O Ibovespa passou por momentos de grande volatilidade e chegou aos 104 mil pontos em
fevereiro, apresentando queda de 7,49% no més. Como resultado, o indicador acumula recuo de 4,38%
em 2023
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PERSPECTIVAS

No exterior, € notério que as elevacdes na taxa basica de juros estdo fazendo efeito e com
isso, a inflagédo ja se mostra um pouco mais controlada. Entretanto, ainda € esperado que os bancos
centrais continuem realizando elevagdes, jA que a pressao inflacionaria se mostra persistente, em
especial nos EUA, onde a criacdo de novas vagas de trabalho continua elevada. Como resultado, a
projecdo de crescimento do PIB continua baixa, de aproximadamente 2,9%, porém nas ultimas revisdes
houve aumento da expectativa. 1,71% 1,04% 0,45% 0,62% -0,60% -0,31% -0,32% 0,47% 0,38% 0,69%
0,46% 0,77% -1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00% INPC - MES A MES
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No Brasil, as expectativas estéo voltadas para a divulgagéo do novo arcabouco fiscal, que
daré diretrizes sore os gastos do governo nos proximos periodos. E esperado que haja responsabilidade

fiscal com o objetivo de evitar gastos excessivos e assim, manter o controle da inflacdo
CONCLUSAO

Fevereiro apresentou grande volatilidade em todo o mundo, onde as principais bolsas de

valores registraram resultados negativos.

A inflacdo continuou pressionada nas principais economias do mundo o que, sendo estagnou
a taxa de juros em patamares elevados por mais tempo que o esperado até comecar a desacelerar,
como o observamos no Brasil, teve como resultado aumentos menores nas taxas de juros como
realizado pelo Banco Central Americano em sua Ultima reunido (01/02), elevando a taxa de juros em
0,25%.

Em comparagédo ao més de janeiro, 0 més de fevereiro foi marcado pela continuidade nas
flexibilizagbes das medidas de combate a pandemia que obstruiu os fluxos atividade econémica no més
anterior. Em linha com o maior fluxo econdmico, o més de fevereiro observou uma melhora nas

projecdes para a atividade econdmica dentro do pais.

No cenario nacional vimos uma maior adesao aos questionamentos quanto o atual patamar
da taxa de juros praticadas no Brasil, levantados inicialmente pelo atual presidente. Apés as falas do
presidente, os questionamentos comecaram a ganhar corpo. O ganhador do prémio Nobel de economia,
Joseph Stiglitz, compartilhou recentemente com a visédo do presidente que a atual inflagdo néo pode ser

arrefecida mediante aos aumentos sucessivos das taxas de juros praticadas pelo COPOM.

Neste jaez, a carteira de investimentos da PBPREV encerrou 0 més de FEVEREIRO de
2023 com o montante de R$ 943.666.124,44, resultado dos aportes nos fundos Financeiro e

Capitalizado, com a recuperacao do mercado global.

Joé&o Pessoa, 27 de margo de 2023.
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