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2. APRESENTAGAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o
processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios, observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo & natureza de suas
obrigacOes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio
financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

A avaliagdo atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situagdo sauddvel no que tange a sua
solvéncia e que ele dispde de condi¢es favordveis para adotar uma estratégia vislumbrando o longo
prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis, mantendo a compatibilidade com o perfil
do investidor e com um retorno esperado compativel com as necessidades do RPPS. Neste sentido, o
RPPS, no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2024, buscara a maximizag¢do
da rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma estratégia de longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente especialmente a
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n? 4.963/2021 (“Resolucdo 4.963”) e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467”) que dispdem sobre as
aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e devera ser aprovada, antes
de sua implementacdo, pelo érgdo superior competente’, conforme determina o art. 52 da Resolugdo
4.963. O paréagrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo preconiza que “justificadamente, a politica
anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao
mercado ou a nova legislagdo”.

3. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

1 por “6rgdo superior competente” entende-se/como o Conselho de Administracdo. Para simplificacio, aqui adotaremos o
termo “Co

nselho™
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Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de
forma a contemplar, no minimo:

I - O modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras;

Il - A estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as
respectivas carteiras de investimentos;

Il - Os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigaces, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos
nesta Resolugdo;

IV - Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao
ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 3¢;

VI - A metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VII - A metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do
retorno esperado dos investimentos;

VIil - O plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a
serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta
Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes préprios de
previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdo 1l da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 4.963 e traz
maior detalhamento do contetido a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS podera ser prépria, por entidade
autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - Gestdo prdpria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucio da politica
de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre| as alocacdes dos recursos,
inclusive por meio de fundos de investimento;
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Il - Gestdo terceirizada, realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente
registrada e autorizada para administragdo de recursos de terceiros pela CVM; e Pég. 52

Il - Gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela unidade
gestora e parte por instituicGes contratadas para administragdo de carteiras de valores
mobilidrios.

O RPPS adota o modelo de gestdo prdépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela Diretoria
Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANGA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos, responsével
pela execu¢do da Politica de Investimentos. O Conselho de Administragdo, como érgdo superior
competente, aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuard com o0 acompanhamento
e fiscalizagdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo
restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relacdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o 6rgdo responsdvel pela execucio
desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as movimentagdes (aplicagdes
e resgates) e manutengdo da carteira de investimentos ao longo do ano. A estrutura do Comité é
apresentada em Regimento Interno proprio.

O Conselho de Administragdo é o 6érgdo mdximo do RPPS, que deverd aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunies ordindrias trimestrais.

As deliberagbes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que deverd ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o previsto
no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestdo econémico-financeira, examinar balanco
e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo medidas
saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagdo de contas anual da unidade gestora, em até quatro
meses apds o encerramento do exercicio. As deliberacBes serdo abordadas através de reunides
internas, que ocorrerdo trimestralmente de forma ordinédria, podendo ser convocadas reunides
extraordindrias.

O RPPS conta com consultoria de investimento, autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios,
contratada para prestagdo de servico quanto a andlise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos
do RPPS. A Consultoria atuard conforme legislagdo que rege sua atuagdo|e os investimentos dos RPPS,

5 /@V%
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através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a otimizagdo da carteira para o
atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Conforme exposto no Inciso Il do artigo 102, no que se refere a defini¢do da estratégia de alocagdo dos
recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera
a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario econémico, o atual perfil da carteira,
verificar os prazos, montantes e taxas de obrigagbes atuariais presentes e futuras do regime, de forma
a definir alocagdes que visam manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do
RPPS, definir os objetivos da gestdo de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagdo com
percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolugdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicacgdo:

I — Renda fixa

Il - Renda varidvel

Il = Investimentos no exterior

IV - Investimentos estruturados

V — Fundos Imobilidrios

VI — Empréstimos Consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

I - Fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - Fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il - Fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,
montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicacdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de
investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obriga¢des do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a
compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo

primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.
=% A R
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A estratégia de alocac3o considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil do
RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos
previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis & maximizacdo da rentabilidade
dentro dos limites e preceitos técnicos e legais, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria
1.467/2022.

Para tanto, serd realizada uma breve abordagem do cendrio econémico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

Os ultimos dados divulgados continuam a mostrar atividade econdmica em crescimento, mercado de
trabalho aquecido e inflagéo resiliente nos Estados Unidos, apesar de efeitos da politica monetaria ja
estarem sendo sentidos. Além do crescimento do PIB do segundo trimestre de 2,1%, dados referentes
a vendas no varejo e producdo industrial vieram acima das projecdes para o més de agosto.

No que tange 2 inflagdo, o indice de Pregos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) subiu 0,6% no més,
puxado por uma elevagdo de 5,2% nos pregos de energia, acumulando 3,7% em doze meses. Jd o
nacleo do Indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal (Core PCE, na sigla em inglés),
indicador mais relevante para as decisdes de politica monetaria no pafs, teve alta de 0,1%, acumulando
3,9% em doze meses.

Apesar do FOMC (Comité de Mercado Aberto) ter mantido a taxa de juros na faixa de 5,25% a 5,50%,
as novas projecGes da autoridade monetdria indicam crescimento do PIB superior e taxa de
desemprego inferior no curto/médio prazo, fazendo com que o mercado espere uma politica restritiva
mais duradoura. Refletindo esses fatores e as perspectivas ficais do pafs, a rentabilidade dos Treasuries
(titulos de divida do governo), em especial os mais longos, tém sido elevados, atingindo patamares
ndo vistos ha alguns anos.

O PIB da Zona do Euro do segundo trimestre foi revisado de 0,3% para 0,1%, seguindo com a sequéncia
de dados que indicam fraqueza da economia. Apesar disso, o mercado de trabalho continua aquecido,
com o desemprego atingindo novamente sua minima histérica de 6,4% em agosto.

A inflagdo, por sua vez, permanece resiliente, apesar de ter apresentado recuo. O [ndice de Pregos ao
Consumidor avangou 0,3% em setembro, acumulando 4,3% em doze meses ante 5,2% em agosto.
Seguindo com o trabalho de levar a inflagdo novamente & meta de 2,0%, o Banco Central Europeu
(BCE) elevou a taxa de juros pela 102 vez consecutiva para 4,5%.

Na China, o crescimento econdmico continua abaixo das projegdes do inicio do ano, porém, houve
melhora dos indicadores divulgados durante o més de setembro. Producgdo industrial e vendas no

varejo vieram acima das proje¢des, mostrando uma economia um pouco mais dinamica.

As exportagdes da China cairam 8,8% em agosto, refletindo uma menor demanda global, e as
importacdes retrairam 7,3%, refletindo uma menor demanda interna, q que afeta negativamente as

7 M&
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empresas que tém parte de sua receita proveniente do pais asiatico, afetando inclusive o Brasil, pois a
China tem grande representatividade nas exportacdes brasileiras.

2.2.1.2 NACIONAL

As perspectivas para a economia brasileira continuam a surpreender positivamente o mercado,
especialmente no que diz respeito as revisdes das expectativas de crescimento econdmico do pals.
Divulgado em setembro, o Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) revelou um
crescimento de 0,44% em julho, ligeiramente superior as proje¢des do mercado. Tal indicativo ja
aponta para uma tendéncia de desaceleracgdo.

Ao analisarmos o desempenho dos principais setores, observou-se uma retra¢do de 0,6% na producdo
industrial em julho, destacando-se a contracdo nas atividades manufatureiras e extrativas.
Paralelamente, as vendas no varejo ampliado registraram queda de 0,3% no mesmo periodo, sendo
influenciadas pelo término do programa governamental que concedia descontos para a aquisi¢do de
veiculos novos. Por outro lado, o setor de servigos apresentou um crescimento modesto de 0,5% em
julho, sustentado principalmente pelos servigos prestados as familias.

O IPCA de agosto teve um aumento de 0,23% influenciado pela aceleragdo dos precos administrados,
especialmente da energia elétrica, reflexo do término do bénus de Itaipu. Contudo, a persisténcia da
deflagdo dos alimentos contribuiu para evitar um aumento ainda maior no indicador. Da mesma forma,
o IPCA-15 de setembro, considerado uma prévia para o IPCA completo, registrou um aumento de
0,35%, com surpresas altistas provenientes do grupo de transportes, devido a recente elevagdo nos
pregos dos combustiveis pela Petrobras.

A desaceleragdo da economia brasileira e a inflagdo abaixo das expectativas, oferecem justificativas
para que o Banco Central prossiga com o ciclo de redugdo das taxas de juros no pais. Nesse sentido,
em reunido realizada nos dias 24 e 25 de setembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom)
novamente reduziu a taxa Selic em 0,5 ponto percentual para 12,75%, ressaltando a manutencdo do
ritmo de cortes para as préximas reunides.

Apesar do favorecimento desses indicadores econdmicos, hd preocupacdo em relacdo ao ambiente
fiscal. A recente aprovagdo de uma nova regra de controle de gastos, embora positiva, levanta
questionamentos sobre a efetividade do governo em cumprir as metas or¢gamentarias no préximo ano,
uma vez que a legislagdo estd vinculada a busca por receitas. A arrecadacg3o federal j& indica uma queda
real de 4,1% em agosto, e a divida bruta do governo geral aumentou de 74,0% para 74,4% do PIB no
més. Nesse contexto, o setor publico consolidado registrou um déficit primario de RS 22,8 bilhdes em
agosto, abaixo do esperado.

Quanto ao mercado de trabalho, os dados continuam a demonstrar resiliéncia, com uma taxa de
desemprego de 7,8% no trimestre encerrado em agosto. Essa situacdo é atribuida a expansdo do
emprego formal, apesar da leve redugdo no emprego informal. O rendimento real dos salérios
permaneceu estavel em comparagdo com o trimestre encerrado em maio, totalizando RS 2.947. No
acumulado do ano, esse valor representa um crescimento de 4,6%.

Segundo as projecdes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 2,89% em 2023
e 1,50% em 2024, enquanto as projegdes para o IPCA tém sido revistal para baixo a algumas semanas,

8 ~
%ﬁ“s\\



Politica de Investimentos - Exercicio 2024 : GOVERN

® PBPREV - PARAIBA PREVIDENCIA
E V DA BA

PARAIBA PREVIDENCIA

chegando a 4,63% para 2023 e 3,91% para 2024. O mercado também espera que o ciclo de reducdo
dos juros leve a taxa Selic a 9,25% ao final de 2024.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2023 2024
Agregado HE4  HEY L Comp  Resp Sdias Resp. MEA WY L Comp.  Resn Sdias

semanas  semans semanal * **  dteis >} semanas semana semanal * oo Ghalp =
IPCA (variagdo %) 48 463 46 = (1) 153 461 10 388 3% 391 A (@ 12 319 100
P18 Total (variaciio % sobre ano anterior) 29 28 289 =(@) 14 1m0 150 150 150 = (M W9 150 359
Cambio (R$/USS) 500 500 500 = ) 1 500 7 502 505 505 = (3 L8 509 T
selic (% 32) WS NTS WIS = O W UM % WM 93 B =@ s s
IGP-M (variagdo %) -369 351 355 ¥ ) % 355 56 39 400 400 = @ B o402 S
IPCA Administrados (variacao %) 1020 961 959 vV (5) 11 956 7S A1 40 W =) ®m s N
Conta corrente (US$ bilhdes) 4265 -38,30 -3825 A (5) 30 3800 18 51L70 47804180 = (1) 2 SL6 17
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7290 U5 1530 A (5) » 765 18 6060 6060 6225 A () 2% 6285 16
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 8000 7200 7000 ¥ (3) 3 N5 18 8000 8000 7462 v (1) M e U
Divida liquida do setor pGblico (% do PIB) $050 6060 6061 A M 5 6L 1S 6390 6368 66 vV () 5 86 1
Resultado primério (% do PIB) 410 -L10 -L10 = (5) » 105 2 0483 078 08 v @ 3 o8 2
Resultado nominal (% do PIB) 740 150 251 ¥V ) % 165 B 45 682 480 A (O % 491 1

Fonte: Relatdrio Focus de 03/11/2023 (Banco Centra,

=

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O RPPS atualmente possui patriménio de RS 1.130.459.589,23 alocados em diferentes tipos de
investimento, mantendo uma carteira bem diversificada nos mais diversos segmentos disponiveis para
investimento de RPPS, como titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, fundos de renda fixa, renda
varidvel, multimercado, investimento no exterior, além de titulos de emissdo bancéria.

LIQUIDEZ PERCENTUAL v VALOR LEG
0a30dias 69.67% AS 781132 664 96 PR
Acima 2anos 30.33% RS 340.092.902.71 B

No que tange a sua liquidez, o RPPS dispde de boa condicdo, uma vez que quase 70% do seu
patrimonio pode ser convertido em caixa em até 30 dias.

Se faz importante citar que previamente a aplicagdo em investimentos que dispdem de prazo de
vencimento, como é o caso dos titulos emitidos pelo Tesouro Nacional (Artigo 72, Inciso 1, alinea “a”)
e os titulos bancarios (artigo 72, Inciso 1V), foi realizado estudo ALM (Asset Liability Management) que
comprovou que o RPPS dispde de situagdo financeira suficiente para manter os titulos em carteira até
0s seus respectivos vencimentos, estando de acordo com o previsto no artigo 115 da Portaria MTP
1.467/2022. A metodologia utilizada para a formag3o da carteira de titulos buscou casar o vencimento
dos titulos investidos com a necessidade de recursos por parte do regime para pagamento de
beneficio, mitigando assim os riscos de reinvestimento e liquidez.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS
O objetivo principal da gestdo dos investimentos é o atingimento da me;a de rentabilidade definida,

observando os principios de seguranga, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagéo a natureza de suas
obrigagbes e transparégcia. Contudo, o atingimento de tal rentabilidade|também depende de varios

aspectos conjunturais.
red
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Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos parametros
de rentabilidade, devera a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a
compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cendrios
macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projecées das receitas e despesas futuras
do RPPS e observar a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o paragrafo
acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A metodologia para a
projec¢do estd exposta no anexo | desta Politica e considera os cupons dos titulos publicos federais, o
histérico do Ibovespa e do S&P 500, além da expectativa de délar.

Para uma melhor aderéncia das proje¢des, diferentes composicdes de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cenarios de retornos reais
para os investimentos:

Peso Renda Fixa : 85,00% 80,00% 75,00%
Peso Renda Varidvel + Exterior 15,00% 20,00% 25,00%

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como moderado. Sendo,
portanto, sua projec¢do de retorno aqui considerada de 5,98%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2024

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil de
risco do RPPS, evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais
presentes e futuras do regime e as opcBes permitidas pela Resolug3o 4.963, a decisdo de alocagdo dos
recursos para 2024 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo, com o intuito de
obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem incorrer em elevado nivel de risco
na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas que o cenério
econdmico e de investimentos vivenciam.

A PBPREV aderiu ao programa Pré Gestdo, se certificando como nivel | em 25 de julho de 2023. Com
esta certificagdo, a PBPREV cumpriu todos os critérios definidos na Portaria MTP n2 1.467/2022 e pode
ser considerado um investidor qualificado, tendo acesso a alguns fundos exclusivos para este tipo de
investidor e os limites permitidos para aplicagdes em renda varidvel ampliados para 35% do total de
recursos investidos pelo RPPS, conforme evidenciado no pardgrafo sétimo do artigo 72 e no paragrafo
terceiro do artigo 82, entre outros limites da Resolugdo CMN n2 4.963/2021. !

10 ke



—

R R RO R R R R R R i i R R R R R R R A R R R R R R,

® ) PBPREV - PABAIBA PREVIDEN(’ZI»'A ol GOVERN
Politica de Investimentos - Exercicio 2024 w DA BA
PARAIBA PREVIDENCIA
Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento
Carteira Atual  Carteira theine Limite Estratégia Limite
S : Sy (R$) Atal (%) ReSOMEO inferior(%)  Ale(X)  Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72, 1, “a”. | 293.012.036,77 | 23,13 100,00% 10,00 30,00 50,00
":r:e_,“;"i f:f Aulerenciado 00N MuloS TN - | Sonis720482 | 2948 100,00% 10,00 30,00 90,00
;I r:m_"l’nlt’!l"c;s de Renda Fixa 100% titulos TN - 0,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 0,00
Operagbes Compromissadas - Art. 72, || 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
FI Renda Fixa - Art. 79, IIl, “a” 267.079.517,86 | 23,82 65,00% 0,00 5,00 50,00
Fi de Indices Renda Fixa - Art. 72, Ill, “b” 0,00 0,00 65,00% 0,00 0,00 0,00
| Ativos Bancérios - Art. 72, IV 47.080.865,94 4,20 20,00% 2,00 10,00 20,00
. zl' ?;:eitas Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 0,00 0,00 5,00% 0,00 5,00 5,00
FI "Debentures”- Art. 72, V, " 0,00 2,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
 subowl  [o3ammeeso | w0 | - | 2200 80,00 100,00
FI Aces - Art. 82, 1 96.254.311,60 8,58 35,00% 0,00 10,00 35,00
Fi de fndices AcBes - Art. 82, II 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
| Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
| Fi Investimento no Exterior - Art. 99, 1l 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
FI ABes - BDR Nivel | - Art, 92, II| 58.453.008,40 5,21 10,00% 0,00 3,00 10,00
Subtorsl | sm4s300840 | 5210 | - [ o000 | 300 10,00
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 29.178.528,48 2,60 10,00% 0,00 7,00 10,00
Fl em ParticipagBes - Art. 10, II 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Fl “AgBes - Mercado de Acesso” - Art. 10, 11l 0,00 0,00 0,00
Fl Imobilidrio - Art. 11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
: m 3 i Fo :{7 E T 000 B e 0,00 0,00 0,00
Total Geral 1.121.225.567,67 100,00 . 22,00 100,00 :

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituigdes e para sele¢do de ativos, devera
ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposigdo a
riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessérios, assim camo o passo a passo do processo. O
manual foi elat‘)'orado levando em consideragdo os critérios listados na Sec¢3o Il do Capitulo VI da
Portaria 1.467. N
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O paréagrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituigdes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico
e experiéncia de atuacgdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administracdo, a exposicdo
a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao atendimento aos principios de
seguranca, protec¢do e prudéncia financeira.”

O parégrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade
gestora, no momento do credenciamento de uma instituigdo:

| — Registro ou autoriza¢dio na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgdo competente;

Il — Observéncia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros 6rgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

1Il — Andlise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores;

IV — Experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo
de ativos de terceiros; e

V — Anadlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragio, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

A selegdo dos ativos levard em consideragdo o cendrio econémico, a estratégia de alocagido proposta
no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos investimentos. Os ativos
selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo
previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa
de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS ser3
equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média—ETT)J
seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duracdo do passivo calculada na avaliacdo atuarial
com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art. 42 da Secdio Il do Anexo VIl da Portaria
1.467, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de
juros utilizada nas avaliacBes atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da
avaliagdo tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos/percentuais.” '! ? E\
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Desta forma, considerando a atualizacdo da ETTI feita pela Portaria MPS n2 3.289/2023 e a durac¢do do
passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2023 (data-base 2022) realizada pela Inove Consultoria
Atuarial, contratada para este fim, de 30,44 anos encontramos o valor de 5,03% a.a.

Como pudemos ver na andlise do cendrio, a taxa indicada acima é atingivel, considerando os
parametros atuais de mercado. Sendo assim, entendemos que a PBPREV utilize a taxa indicada acima
como parametro de rentabilidade dos investimentos em 2024. Se faz importante citar que a
rentabilidade indicada no cenario considerou valores médios histéricos e que apesar de servir como
parametro para andlise, ndo ha como prever que os valores indicados serdo de fato realizados.

Considerando o desempenho dos investimentos dos Gltimos anos, a meta atuarial a ser perseguida
pelo RPPS em 2024 sera de 5,18% a.a.

Considerando ainda a projecdo de inflagdo para o ano de 2024 como sendo de 3,91% temos como
meta atuarial projetada o valor de 9,29%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de
uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que
recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicdo de ativos mobilidrios, com excecdo das cotas de
fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios
que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Ademais, instituimos o limite de 20% para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo
ou coobriga¢cdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um mesmo
conglomerado econdémico ou financeiro.

2.6 PRECIFICAGAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redac3do:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicdveis ao setor publico para o
registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e
fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as
normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classifi ados nas seguintes

categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIil, da Portaria 1.467:

~

| - Disponiveis para negociac¢do futura ou para venda imediata; %
&\
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Il - Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da
aquisi¢do. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu
valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja
intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.

Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a
categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo Vill da
Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos
ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de
aquisigdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - Demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - Demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los até o
vencimento;

IIl - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacGes presentes e futuras do RPPS;
IV - Classificagdo contdbil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagdo; e

V - Obrigatoriedade de divulgagdo das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto
nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipétese de alteragdo
da forma de precificagdo dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio, agdes,
commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VAR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown —
para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo
cumprimento das obrigagGes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou
seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.
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Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das aplicagdes em
renda fixa, diz que “os responsdaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social
deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo
risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados sera efetuado
conforme regulamentag¢des procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo hébil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS devera
observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de
pagamentos dos ativos com os prazos e o0 montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime,
presentes e futuras.”

A analise de condic3do de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como base
a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequacgdes
dos prazos as obrigacdes do regime devem considerar ndo sé a parte dos ativos do regime, mas
também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no pardgrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao
de cotas de fundos de investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado pela unidade
gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

O estudo ALM da PBPREV tem sido elaborado anualmente, como forma de adequar os investimentos
(ativos) com a necessidade de liquidez para pagamento de obriga¢Bes por parte do regime (passivos).
Tal estudo também serve como base para alocagdo dos recursos.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagBes atuariais e realizagdo de
estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestdo
dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como
buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do
RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituigbes de mesmo

segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o sistema financeiro
. . bt

ou mesmo afete a economia de forma mais ampla. : ? Se
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A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacgdes acerca do cendrio corrente
e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada,
composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlacdo, ou
seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como bolsa e délar. No caso do Risco
Sistémico, o potencial de mitigagdo de risco a partir da diversificacdo é limitado, uma vez que este risco
pode ser entendido como o risco da quebra do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia
para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periédicos nas condi¢des de
mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente adotar uma estratégia
defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante salientar que em
cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar
ou danificar a percepg¢do da unidade gestora perante a midia, o publico, os colaboradores e o mercado
como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante vigilancia das operagdes internas,
por parte dos drgdos de controle internos do RPPS.

Os 6rgdos de controle deverdo realizar reunides periédicas com o gestor de recursos e com o comité
de investimento, no minimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados. Ademais, a
unidade gestora devera emitir relatérios, em mesmo periodo e apresentd-lo aos érgaos de controle
interno, contendo, no minimo:

I - As conclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS
as normas em vigor e a politica de investimentos;

11 - As recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para
seu saneamento, quando for o caso; e

11l - Andlise de manifestagdo dos responsdaveis pelas correspondentes dreas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagdes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente adotadas para
sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, andlises e manifestagdes levantada dever3o ser levadas em tempo
hébil ao conhecimento do Conselho de Administracgdo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, deverd ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicagbes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora iréd acompanhar os objetivos tracados na gestdo dos ativos e os critérios como*
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operac¢des realizadas nas aplicacdes dos recu;osz‘{/
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6. ANEXOS

ANEXO | — Metodologia de projecdo de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”
leva em consideragdo todos os indices de referéncia dos fundos de investimentos enquadrados com a
Resolucdo CMN n2 4.963/2021, classificados como Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no
Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com exce¢do dos pos-fixados, serd considerado a taxa indicativa da
ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pés-fixados (CDI), serd considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na curva
de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos publicos, investimentos que
contenham ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120% da projecdo do CDI;

- Para os ativos de renda varidvel do Brasil sera considerado o retorno médio histérico dos altimos 60
meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, sera considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no ultimo Relatério Focus
do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem prote¢do cambial, seréd considerado
o retorno médio histérico dos tltimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda varidavel do exterior, sera considerado o retorno médio histérico dos ultimos
60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar contida no tltimo Relatério Focus do
Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de prote¢do cambial, sera considerado o
retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Anélise do Perfil do Investidor (Suitability) definindo
o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo. Sendo o perfil MODERADO considerado
para a PBPREV conforme descrito no item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrio para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuigdo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é definido
o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS” e ent3o, ha a escolha
da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 ~ considerando os objetivos do RPPS, o perfil da carteira
e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes previstos na Resolucdo 4.963.
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Portanto, considerando os diversos cenarios de retornos projetados, entendemos que o retorno
definido pela taxa de juros pardmetro se mostrou a mais adequada para a Politica de Investimentos
de 2024 da PBPREV.

ANEXO Il - Relatérios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatério de Risco de Mercado visa
atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks
avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VAR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda madxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o
retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de confianga probabilistica
supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for,
mais arriscado € o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-
se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo serd
de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem
as movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais
simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo. Assim sendo, uma
Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pre¢os do ativo tendem a se afastar mais de seu
valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média, se afastam em X% do retorno
didrio médio dos ultimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade
da Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou
a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcangada pelo
mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma
rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando qudo estdvel é determinado
ativo, ao medir seu declinio desde o valor méximo alcangado pelo ativo, até o valor minimo atingido
em determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que
a desvaloriza¢gdo comega até se atingir um novo ponto de méximo, garantindo, dessa forma, que a
minima da série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior
a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ativo. J4 um Draw-Down igual a zero, indica
que ndo houve desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a
relacdo risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco,
com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto
maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que
para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade X maior que aquela
realizada pelo CDI.

O relatério de Risco de Desenguadramento com a Resolucdo CMN 4.963 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugdo CMN
n2 4.963/2021.
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O Relatdrio de Aderéncia 3 Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos investimentos
com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4
(Estratégia de alocacdo), os quais seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do artigo 102 da Portaria
1.467, n3o devem replicar os limites previstos na Resolugdo 4.963, trazendo a este relatério, um
carater diferente do Relatério citado acima que se refere a aderéncia a Resolugdo 4.963.

O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos
fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos
apresentam resultados discrepantes em relacdo ao mercado, bem como em relacdo a sua referéncia.

Os parémetros de alerta para comprovar a aderéncia dos fundos ao seu benchmark levard em
consideragdo os percentuais de 50% e 150% de atingimento do benchmark definido no regulamento
do fundo. Ou seja, caso o fundo atinja valor abaixo de 50% ou acima de 150% da rentabilidade do seu
benchmark, o comité devera se reunir e deliberar sobre a manutencdo ou ndo do ativo em carteira,
bem como manter registro da fundamentacgdo técnica para a decisdo.
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