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Data e local de realizacao

v Presencial, Sala da Presidéncia.

v' Terca-feira, 04 de julho de 2024. 14h30min.

| Quorum

José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
Paulo Wanderley Camara — Membro;

Luiz Carlos Janior — Membro;

AR N NN

Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

ORDEM DO DIA

50 Prémio Destaque Brasil de investimentos — Edicao 2024;

Minuta do Manual de Investimentos;

Destinagao dos Recursos da Arrecadacao Previdenciaria — Fundo Capitalizado — Renda Fixa;
O parecer da Consultoria Lema dos Fundos da SICRED e EMPIRE CAPITAL;

Outros Assuntos de interesse do COMINV.

NI



Aos quatro dias do més de julho de 2024, as 15h30min, reuniram-se presencialmente os membros
do Comité de investimentos da Paraiba Previdéncia — PBPREV, para discutir, deliberar e aprovar os
objetos da pauta citados acima, com registro da existéncia do quérum regimental exigido no
Decreto Governamental 37.063/2016, constatada a presenga dos membros José Antonio Coélho
Cavalcanti, Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo, Paulo Wanderley Camara, Luiz Carlos Junior e
Thiago Caminha Pessoa da Costa. O presidente da PBPREV, Sr. José Antonio deu inicio a reunido,
cumprimentou os presentes, fez a leitura da pauta: 5° Premio Destaque Brasil de
Investimentos, Minuta do Manual de Investimentos, Destinacao dos Recursos da
Arrecadacao Previdenciaria — Fundo Capitalizado — Renda Fixa. O Presidente, sr. José
Antonio passou a palavra ao Sr. Thiago Caminha, Gestor de investimentos da PBPREV, que em
seguida passou a discutir: O 5° Prémio Destaque Brasil de investimentos 2024: Foi
informado que a Paraiba Previdéncia ficou em 22° Lugar no 5° Prémio Destaque Brasil de
Investimentos, oferecido pela Abipem, entregue no ultimo dia 27 de junho, na cidade de Belém
do Para. Esse prémio mostra que as acoes desenvolvidas pela PBprev estdo no caminho certo € ja
trazem resultados positivos. O Sr. Frederico Augusto, Diretor Administrativo e Financeiro da
PBPREV, evidencio que o 220 lugar se deu tao somente as dificuldades de acesso ao site da PBPREV
e ndo a documentagdo exigida no manual do prémio. Também foi discutido plano de trabalho para
concursos vindouros, o que, além de melhorar nossa pontuacao, vai impulsionar a gestdao dos
investimentos do érgdo. Minuta do manual de investimentos: Em seguida abriu-se a discussao
acerca do manual de investimentos, foi apresentada a minuta do manual e do fluxograma, que é
um dos requisitos para o Pro-Gestao nivel II, onde os membros posteriormente irdo analisar e
trazer na proxima reuniao, sugestoes, modificacdes e/ou aprovacao. Destinacdao dos Recursos
da Arrecadacao Previdenciaria — Fundo Capitalizado — Renda Fixa: Foi descutido entre os
membros quanto aos recursos que serao recebidos de repasses de contribuicdes previdenciarias no
nos proximos meses/2024, fica decidido, apds ponderagdes entre os membros, as seguintes
movimentacdes de aplicacOes: as contribuicdes recebidas nos proximos meses/2024 serao
aplicadas de imediato no fundo BB Perfil Fic RF Ref DI Previd , CNPJ 13077418/0001-49, conta
4011-8, no Banco do Brasil, a fundamentagdo para alocacdo desses recursos se da a melhor
performa desse fundo em relagdo aos Fundos BB IRF-M1 e IRF-M, onde ambos tem apresentado
rentabilidade anual, Até Julho/2024, inferior ao BB Perfil, como retorno do fundo BB Perfil ainda se
encontra em patamar elevado, compativel com a meta atuarial da PBPREV para o exercicio, faz
sentido a aplicagdo dos recursos novos do RPPS, conforme percentual estabelecido na politica de
investimentos.

BB Previd RF Perfil 5,42%
BB Previd RF IRF-M1 4,68%
BB Previd RF IRF-M 4,74%

Resolucao da Reunido 9° do COI: O Sr. Thiago Caminha, apresentou o parecer técnico
solicitado a Lema Consultoria, em anexo, para apreciagao dos membros, que de acordo com o
parecer, opinou por nao sugerir as aplicacdes nas duas instituicdes no momento. O presidente
evidenciou toda a pauta e ficou definido o envio da ata da reunido para assinatura de todos os
presentes. Encerrou-se a reunido com os agradecimentos.



Encerramento

N3ao havendo mais nada a tratar, foi encerada a reuniao, ficando prevista para o dia
25/07/2024 a proxima reunido ordinaria do Comité, da qual eu, Thiago Caminha Pessoa da
Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata. Jodo Pessoa, 04 de julho de 2024.

JOSE ANTONIO
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FW: Sicredi Evolucao - Investimentos

PBPREV - Regina Alves <regina@pbprev365.pb.gov.br>
ter, 25/06/2024 10:21

Para:PBPREV - JOSE ANTONIO CAVALCANTI <presidencia@pbprev365.pb.gov.br>
Cc:PBPREV - Frederico Cavalcanti <frederico@pbprev365.pb.gov.br>;PBPREV - Paulo Wanderley Camara <paulocamara@pbprev365.pb.gov.br>;
PBPREYV - Luiz Carlos Junior <luiz.carlos@pbprev365.pb.gov.br>;PBPREV - Thiago Caminha <thiago@pbprev365.pb.gov.br>

ﬂ]J 3 anexos (1 MB)
Comparagao - IRF-M 1.pdf; Comparagéo - IRF-M.pdf; Comparacéo - CDI.pdf;

Prezados membros do Comité de Investimentos,
Segue analise dos comparativos dos fundos da Sicred, em relagdo aos da carteira da PBPREV.
Respeitosamente,

Regina Karla Batista Alves
Assessora Técnica

CPA-10 Anbima

CP RPPS CGINV 11l

De: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>

Enviado: 24 de junho de 2024 15:10

Para: PBPREV - Regina Alves <regina@pbprev365.pb.gov.br>

Cc: Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>; Rodolpho Malafaia <rodolpho@Ilemaef.com.br>
Assunto: RE: Sicredi Evolugdo - Investimentos

Prezada, Regina. Tudo bem?

Sobre a andlise quanto a viabilidade de diversificagdo de investimentos contemplando o Sicredi, teco abaixo alguns
comentarios sobre as comparagdes realizada:

Comparativo |

A andlise realizada compara os fundos BB IRF-M 1 e Sicredi Fl Institucional IRF-M 1 e apresentou leve diferenca
favoravel ao retorno do fundo da Sicredi frente ao fundo gerido pelo Banco do Brasil. Contudo, podemos observar um
desempenho muito parecido entre as alternativas, uma vez que na janela mais longa a diferenga entre o retorno
auferido pelos fundos foi de apenas 1,98%.

Essa similaridade de desempenho advém do fato dos fundos adotarem uma gestdo que busca replicar o desempenho
e carteira do benchmark (IRF-M 1), que no caso é o mesmo. Ou seja, a diferenca de desempenho entre fundos IRF-M 1
sera minima, uma vez que a mesma estratégia sera seguida, independente da instituicdo que presta o servigo de
gestao. Por exemplo, todos os fundos IRF-M 1 devem compor sua carteira por titulos prefixados, de prazo de
vencimento inferior a um ano, independente da gestora.

Comparativo Il

O exposto acima referente a comparagao de fundos IRF-M 1 também vale para o comparativo Il, que contempla os
fundos que investem de maneira similar, visando replicar o IRF-M, indice formado por titulos prefixados, que mantém
uma duration em torno de dois anos.

Como podemos ver na comparacdo anexa, o Sicredi IRF-M apresentou desempenho similar aos demais fundos IRF-M
disponiveis para investimento da PBPREV.

Comparativo Il

Os fundos analisados neste comparativo adotam uma estratégia similar, alocando recursos de maneira conservadora,
investindo em titulos publicos e em titulos privados, que sejam de baixo risco de crédito, visando acompanhar a taxa
de juros (CDI) ao longo dos anos.

Incrementamos a analise com todas as opgGes disponiveis para investimento da PBPREV, que se utilizam de tal
estratégia. A nossa comparacao atestou o Bradesco Premium DI, fundo ja investido pela PBPREV, como o fundo de
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melhor performance dentre os fundos DI disponiveis.

Comparativo IV

A andlise IV traz uma comparacdo de fundos de investimento no exterior. Vale dizer que os fundos comparados tém
caracteristicas um pouco diferentes, isto porque o Sicredi Multimercado Bolsa Americana busca replicar o indice S&P
500, utilizando uma proteg¢do cambial, enquanto o BB A¢des Globais BDR investe em Brazilian Depositary Receipts
(Recibos Depositarios Brasileiros), ativos negociados na B3 lastreados em a¢des de empresa de atuagdo global, com
exposicdo ao ddlar, ou seja, a valorizacdo do Ddlar frente ao real impacta favoravelmente o desempenho do fundo.

Quanto a alocagdo em investimentos no exterior, apesar do bom desempenho que o mercado de a¢des norte-
americano nos ultimos meses, enxergamos instabilidade no cenario externo, em especial por conta das incertezas
guanto a continuidade do aperto monetario nos Estados Unidos. Caso ocorra conversado da inflagdo a meta com
resiliéncia da atividade econémica, teremos um soft landing, que significa que o Banco Central conseguiu controlar a
inflagdo sem causar uma recessao. Por outro lado, caso haja uma desacelera¢do mais intensa da atividade, existe a
possibilidade de a economia norte-americana entrar em recessao, o que teria implicagGes negativas tanto para a
economia global quanto para os mercados financeiros. Esse cenario, alinhado ao crescimento de tensdes geopoliticas
e a recente alta do S&P 500 puxada por grandes empresas de tecnologia, nos leva a optar por ndo recomendar
exposicdo ao segmento de investimentos no exterior neste momento.

Neste caso, o nosso posicionamento é de resgate dos fundos que investem no mercado internacional, caso o
investimento realizado esteja com rentabilidade positiva e de manutengdo dos recursos alocados, caso o histérico
indique rentabilidade negativa. Ademais, ndo temos recomendado novas aplicagdes no segmento exterior.

Comparativo V

A comparacao feita no anexo V enviado pela instituicdo ndo se mostra vidvel, uma vez que contempla fundos de
estratégias diferentes. O Sicredi Taxa Selic busca acompanhar a taxa basica de juros da economia brasileira, enquanto o
Caixa Brasil 2024 | é um fundo de vértice que captou recursos para investir em titulos indexados a inflagdo e conta com
um prazo de caréncia, que impossibilita o resgate dos recursos antes do dia 18 de agosto de 2024.

Devido as altas das taxas negociadas nas NTN-Bs (titulo indexado a inflagdo), que em alguns casos chegou a negociar a
IPCA + 6,50%, investimentos que visam garantir retornos acima da meta, como aquisi¢do direta de titulos publicos,
titulos privados e até mesmo compra de cotas de fundos vértice, se mostram extremamente viaveis. Acreditamos
inclusive, que o atual cendrio traz possibilidade de uso de recursos atualmente alocados em fundos conservadores
para incrementar as estratégias que visam garantir meta atuarial, com preferéncia para aquisi¢do direta de titulos
publicos e/ou privados, recomendados pelo estudo ALM e por ser estratégias que reduzem a volatilidade da carteira
com a marcag¢ado na curva.

Conclusao

Apesar do desempenho levemente superior em algumas alternativas de renda fixa, ndo vimos possibilidade de
incremento na diversificacdo nos investimentos da PBPREV, uma vez que sdo estratégias ja contempladas na carteira
em percentual condizente com a nossa recomendacao.

Quanto a movimentagdo, entendemos como vidvel a alocagdo em estratégias que visam garantir rentabilidade
superior a meta atuarial e segundo a politica de investimento, existe margem para investimento da PBPREV.

Ademais, me ponho a disposi¢do para esclarecimentos em caso de duvidas.

Atenciosamente,

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financgas, inscrita no CNPJ/MF sob n2 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendacgGes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco,
objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagdo especifica que rege
os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como
oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios
em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setores da
economia. A anadlise dos ativos desse documento utiliza como informac&o os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas projegdes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo desse documento ou seu conteldo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer

pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo

aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em
observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacgdo a natureza de suas obrigagcées e
transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisGes de investimento ou de abstengdo de investimento que tomar em decorréncia
desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais
como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga.
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MATHEUS CRISOSTOMO

LIDER NUCLEO TECNICO
8599868.3664 (@) lemaef.com.br

lemaconsultoria

ANBIMA

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relacoes, condena qualquer forma de
corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencdo e combate a corrupgao, através da garantia e direcionamento de recursos
financeiros, materiais e humanos para implementacdo, manutencdo e evolucdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e
politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizacdo. Essa mensagem contém
informacdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nédo for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir
ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente imediatamente por e-mail, se
vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: PBPREV - Regina Alves <regina@pbprev365.pb.gov.br>
Enviado: quinta-feira, 20 de junho de 2024 11:06

Para: Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
Assunto: FW: Sicredi Evolugdo - Investimentos

Bom dia Matheus!
Segue fundos de investimentos da Sicredi para comparativo e sugestdo de investimentos.
Att.

Regina Karla B. Alves
PBPREV

De: PBPREV - Frederico Cavalcanti <frederico@pbprev365.pb.gov.br>
Enviado: 10 de junho de 2024 17:03

Para: PBPREV - Regina Alves <regina@pbprev365.pb.gov.br>
Assunto: ENC: Sicredi Evolugdo - Investimentos

De: Jodo Euzébio Nébrega de Araujo <joao_euzebio@sicredi.com.br>

Enviado: segunda-feira, 10 de junho de 2024 16:32

Para: frederico@pbprev.pb.gov.br <frederico@pbprev.pb.gov.br>; regina@pbprev.pb.gov.br <regina@pbprev.pb.gov.br>

Cc: Paulo Valério Nébrega Ferreira de Melo <paulo_fmelo@sicredi.com.br>; Thales de Sousa Cavalcanti
<thales_cavalcanti@sicredi.com.br>; Lourival lopes <lourival_lopes@sicredi.com.br>; Ana Paula de Sousa Marquito de Paiva
<ana_marquito@sicredi.com.br>

Assunto: Sicredi Evolugdo - Investimentos

Prezados, boa tarde!

Envio abaixo, uma anélise individual com a performance dos fundos da Sicredi e alguns dos fundos que compde a carteira da PB Prev, de acordo com as
mesmas classes, propostas e objetivos de investimento.

Comparativo |

Peripdo da Analise: 07/06/2019 a 06/06/2024, Retornos em B,

a 6 12 No PL Méd 12m  Inicio Taxa : : Aplicacdo
Leg Ativo MEs ANC  eces meses periodo (RS milhdes) Ativ. Adm 1252 de Performance Minima
1 BB Irf-M 1 FldeRS 0,13 3,96 4,65 11,22 44,97 7.545,00 30/07/2010 0,200 0 100.000.000,00

2 Sicredi - FI Institucional RF Irf-M 1 0,14 4,10 4,83 11,65 46,95 744,30 27/02/2014 0,180 o S0.000,00

Os fundos destacados acima, possuem a estratégia de aplicar a maior parte de seu patrimonio em titulos publicos prefixados, com vencimento maximo de 01
ano. Ambos os ativos séo classificados como risco baixissimo. O Ativo 2 (Sicredi FI IRF-M 1) possui uma menor taxa de administracdo (0,18% a.a.), que o Ativo
1 (BB FI IRF-M 1), cuja taxa é de 0,20% a.a., bem como entregou um resultado maior no periodo comparativo (aproximadamente 2% maior).

Comparativo Il

Peripdo da Andlise; 07/06/2019 a 06/06/ 2024, Retornos em %%,
[ 12 No PL Méd 12m Imicio Taxa Aplicacio
meses meses periodo  [(R$ milhdes) Ativ. Adm Minima

BB Prev RF Irf-M Tit Pub FI 0,16 1,85 3,13 9,61 41,57 3.800,42 08/12/2004 0,200 0 10.000,00
wal RF Irff-M LP 0,15 1,84 3,10 9,85 42,77 611,03 24/01/2011 0,180 4] S0.000,00

Leg Ativo s AnNo

Taxa de Performance

2 Sicredi = FI Instity
Opges

Os fundos acima comparados, possuem classificacdo de baixo risco, porém com uma maior volatidade em relacdo aos fundos do "Comparativo 1", muito em
fungdo do prazo maior de vencimento dos titulos publicos prefixados negociados pelo fundo. O Ativo 2 (Sicredi Fl IRF-M LP) entregou um retorno maior que o
Ativo 1 (BB FI IRF-M), bem como possui uma menor taxa de administracdo (0,18% a.a.).
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Comparativo lll

Periodo da Andlise: 07/06/2019 a 06/06/2024. Retornos em %.

= ] 12 No PL Méd 12m Inicio Taxa Taxa de Aplicagdo
& L= = :
LegiEative L L meses meses perfodo (RS milhdes) Ativ. Adm Performance Minima
1 BB Prev RF Ref DI LP Perfil FI Em Cotas de i 0,16 4,59 528 11,94 46,80 16.113,81 28/04/2011 0,200 o 1.000,00
2y s CeTIRFLRCEAPVY 018 472 543 1244 4741 638,02 26/10/2015 0,300 o 100,00
Opgoea

Neste comparativo, destacamos os fundos de renda fixa, que além de negociarem titulos publicos p6s fixados (Tesouro Selic), também adquirem titulos
privados de baixo risco, cujo objetivo é superar a Taxa DI. O Ativo 2 (Sicredi Crédito Privado Baixo Risco) entregou no periodo comparativo um retorno maior
que o Ativo 1 (BB Perfil DI), um ganho de aproximadamente 0,60%.

Comparativo IV

Periodd da Andlise: 08/09/2020 a 06/06/2024. ReLOrnas em .

. - [ 12 No PL Méd 12m Inicio Taxa Taxa de Aplicacdo
£ AXivo P meses meses periodo (R$ milhbes) Ativ. Adm Performance Minima
¢ 20AceE Glotals Instudonat Bor ML FIe a0 9290 2943 3748 s490 1.337,99 22/01/2015 0,500 0 200,00
2 Sicredi - FICFI MM Bolsa Americana LP 1,56 14,28 19564 33,00 55,59 224,77 08/09/2020 0,300 0 100,00

Opghes

Os fundoS destacados acima, possui classificacdo de risco alto e moderado, respectivamente. O Ativo 1 (BB A¢des Globais), possui alocacdo em outros fundos
de agbes, que fazem a gestdo ativa de compra e venda de papéis de empresas ndo brasileiras e que se enquadrem nos critérios ASG (Ambiental, Social e
Governanca). O Ativo 2 (Sicredi Bolsa Americana), ¢ um fundo multimercado, que busca acompanhar por meio de derivativos (opgdes de compra e venda de
contratos futuros) o principal indice da Bolsa de Valores dos EUA, o S&P500.

O Ativo 2 (Sicredi Bolsa Americana) em comparagdo ao Ativo 1 (BB A¢des Globais), possui menor risco e menor taxa de administragdo, no entanto, desde sua
abertura, entregou um resultado muito mais expressivo (aproximadamente, 45% maior que seu par em analise).

Comparativo V

Periodo da andlise: 07/06/2019 & 06/06/2024, REIOINOS &M Y.

. " . [ 12 No PL Méd 12m Inicio Taxa - - - Aplicacio
Leg SALNG MEsSAGD meses meses periodo  (R$ milhbes) Aliv. Adm ERCK S & Ry ST DC e Minima
1 Fl Calxa Brasil 2024 Iv Tit Pub RF 0,20 4,73 5.52 11,19 37,91 3.839,22 09/03/2015 0,200 (v} 300.000,00
2 Sicredi - FICFT RF LP Taxa Selic 0,16 4,54 5,23 11,82 45,61 1.198,42 06/12/2005 0,240 Q 1,00

Opodas

Neste comparativo, abordamos os fundos de investimento que em sua composicdo possuem a maior parte de seu patrimonio alocados em titulos publicos
pds fixado (Tesouro Selic). Ambos sdo classificados como risco baixissimo e baixa volatilidade. O Ativo 2 (Sicredi Taxa Selic) possui um retorno mais expressivo
em comparagao com o Ativo 1 (Caixa Brasil 2024), entregando no periodo em anélise, aproximadamente 8% de retorno maior.

Assim, diante dos fundos de investimento analisados, me coloco a disposicdo para o esclarecimento de quaisquer outras duvidas, bem como para darmos
andamento com as possiveis migracdo de reservas.

Atenciosamente,

Joao Euzébio Nobrega de Aratjo

Gerente de Investimentos

Area de Investimentos da Sicredi Evolugéo

Sicredi Evolugédo — Jodo Pessoa-PB
Fone: (83) 3022-6157

sicredi.com.br/evolucao

d’ - -
v« Sicredi

Antes de imprimir pense em seu compromisso com o Meio Ambiente.
b% primir p p

Esta mensagem e seus anexos se dirigem exclusivamente ao seu destinatario, Pode conter informagéo
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LEMA

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 02.296.928/0001-90
Gestdo: BB Asset Management

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracdo Média Grau de
Investimento

Benchmark: CDI
Aberto para Captagdo: Sim
Puablico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administragdo: 0,2 %
Taxa de Administragcdo Maxima: 0,2 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 1.000.000,00
Converséo para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0

Disponibilizagdo do Resgate: D+0

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

]
Tipo de Ativo: FIC

CNPJ: 13.077.418/0001-49
Gestdo: BB Asset Management

Classificacdo Anbima: Renda Fixa Duracédo Baixa Grau de
Investimento

Benchmark: CDI
Aberto para Captagédo: Sim
Puablico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administragdo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,3 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0

Disponibilizagdo do Resgate: D+0

BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

|
Tipo de Ativo: FIC

CNPJ: 06.124.241/0001-29
Gestdo: Banco do Nordeste do Brasil

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracdo Média Grau de
Investimento

Benchmark: CDI
Aberto para Captagédo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 0,5 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,5 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 25.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0

Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 30.568.193/0001-42
Gestdo: Banco do Nordeste do Brasil
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracgédo Livre Soberano
Benchmark: CDI
Aberto para Captacdo: Sim
Puablico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administracédo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,2 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 500.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0
Disponibilizagdo do Resgate: D+0

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 03.399.411/0001-90
Gestéo: Bradesco Asset Management

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracao Baixa Grau de
Investimento

Benchmark: Selic
Aberto para Captacdo: Sim
Puablico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administracdo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,2 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 1.000.000,00
Conversdao para Aplicagdo: D+0
Conversédo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0

Disponibilizagdo do Resgate: D+0

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 03.737.206/0001-97
Gestéo: CAIXA Asset

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracao Baixa Grau de
Investimento

Benchmark: CDI
Aberto para Captacdo: Sim
Puablico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administracdo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,2 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 0,00
Conversdao para Aplicagdo: D+0
Conversdo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0

Disponibilizagdo do Resgate: D+0

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribui¢cdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 23.215.008/0001-70
Gestéo: CAIXA Asset

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracao Livre Grau de
Investimento

Benchmark: CDI
Aberto para Captacdo: Sim
Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administracdo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,2 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 0,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Conversao para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0

Disponibilizagdo do Resgate: D+0

SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
LP

Tipo de Ativo: FIC
CNPJ: 21.170.347/0001-52
Gestéo: Sicredi

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duragao Baixa Grau de
Investimento

Benchmark: CDI
Aberto para Captacdo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administracdo: 0,3 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,3 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 100,00
Conversao para Aplicagdo: D+1 du
Conversdo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0

Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

CDI

Tipo de Ativo: Indice

Tipo de indice:

Renda Fixa

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribui¢cdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Rentabilidade | Evolucao dos Ativos Periodo: 07/10/2019 - 20/06/2024
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As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Anélise de Rentabilidade | Evolucao dos Ativos

IBB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO
LP

BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP

BNB SOBERANO FI RENDA FIXA

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

CDI

Més

0,59 %
0,56 %
0,55 %
0,55 %
0,59 %
0,58 %
0,56 %
0,58 %

0,55 %

Ano

5,23 %
5,00 %
4,97 %
4,94 %
5,43 %
5,11 %
4,99 %
5,14 %
4,97 %

Retorno Efetivo

6 meses

5,68 %
5,37 %
5,34 %
5,30 %
5,81 %
5,48 %
5,36 %
5,52 %

5,34 %

1 ano

12,51 %
11,97 %
11,83 %
11,83 %
12,98 %
12,45 %
12,32 %
12,48 %

11,94 %

2 anos

27,30 %
27,17 %
26,73 %
27,00 %
28,71 %
27,77 %
27,64 %
28,02 %
27,14 %

Periodo*

45,11 %
44,57 %
43,23 %
43,42 %
46,62 %
45,22 %
45,52 %
45,33 %

44,69 %

Patriménio Liquido (Mil)

20/06/2024

R$ 2.296.860,78
R$ 17.990.217,70
R$ 1.262.554,98
R$ 3.441.705,48
R$ 11.949.479,45
R$ 16.658.277,36
R$ 5.622.958,40

R$ 1.069.998,76

Médio

1 ano
R$ 2.127.698,83
R$ 16.216.054,28
R$ 1.218.455,07
R$ 2.678.913,02
R$ 9.951.737,14
R$ 15.144.972,94
R$ 5.804.589,38

R$ 661.757,56

Inicio do
Fundo
19/07/2001
28/04/2011
12/03/2004
04/10/2019
05/10/1999
05/07/2006
17/12/2015
26/10/2015

*Perfodo: 08/10/2019 - 20/06/2024

Taxa de
Administracao

0,2 %
0,2 %
0,5 %
0,2 %
0,2 %
0.2 %
0,2 %

0,3 %

Aplicagdo
Minima
R$ 1.000.000,00
R$ 1.000,00
R$ 25.000,00
R$ 500.000,00
R$ 1.000.000,00
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 100,00

Movimentagao
Minima
R$ 100.000,00
R$ 0,00
R$ 500,00
R$ 500,00
R$ 50,00
R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 100,00

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Risco | Janela Mével de Retorno Efetivo

Periodo: 07/10/2019 - 20/06/2024
Janela: 20 dias

1,50 %

1,00 %

0,50 %

N

0,00 %

-0,50 %

-1,00 %
01/20 07/20 01/21 07/21 01/22 07/22 01/23 07/23 01/24 07/24

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Risco

I BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BNB PLUS FIC RENDA FIXA LP
BNB SOBERANO FI RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA
SICREDI BAIXO RISCO FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
CDI

Volatilidade

12 meses

0,13 %
0,07 %
0,08 %
0,08 %
0,11 %
0,09 %
0,12 %
0,10 %
0,06 %

Periodo selecionado: 07/10/2019 20/06/2024 - 1180 Dias Uteis

Volatilidade

0,34 %
0,30 %
0,37 %
0,32 %
0,32 %
0,34 %
0,38 %
0,40 %
0,27 %

indice de
Sharpe

0,18
-0,06
-0,58
-0,60
0,87
0,23
0,32
0,23
0,00

Dias com Retorno

Positivo

1141
1149
1108
1152
1150
1148
1128
1128
1180

Negativo

39
31
72
28
30
32
51
52
0

Médio

0,03 %
0,03 %
0,03 %
0,03 %
0,03 %
0,03 %
0,03 %
0,03 %
0,03 %

Méaximo

0,12 %
0,11 %
0,22 %
0,19 %
0,09 %
0,13 %
0,14 %
0,12 %
0,05 %

Retorno Diario

Data

21/12/2023
09/10/2020
09/10/2020
13/10/2020
06/07/2023
09/10/2020
09/10/2020
28/04/2020
08/08/2022

Minimo

-0,13 %
-0,07 %
-0,14 %
-0,09 %
-0,12 %
-0,22 %
-0,30 %
-0,29 %
0,01 %

Data

03/02/2023
25/03/2020
18/03/2020
05/10/2020
16/11/2020
08/04/2020
08/04/2020
27/03/2020
24/08/2020

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢éo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de

seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de

rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

BB IRF-M 1 T[TULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

Tipo de Ativo: FIC
CNPJ: 11.328.882/0001-35
Gestdo: BB Asset Management
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M
Aberto para Captagdo: Sim
Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administragdo: 0,1 %
Taxa de Administragcdo Maxima: 0,3 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 1.000,00
Converséo para Aplicagdo: D+0
Converséo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0
Disponibiliza¢do do Resgate: D+0

BNB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

]
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 35.816.816/0001-72
Gestdo: Banco do Nordeste do Brasil
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M
Aberto para Captagdo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,2 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 100.000,00
Converséo para Aplicagdo: D+0
Conversédo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0
Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

BRADESCO IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

|
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 11.484.558/0001-06
Gestdo: Bradesco Asset Management
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Duracéo Livre Soberano
Benchmark: N&o Definido
Aberto para Captagédo: Sim
Puablico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administragdo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,2 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 50.000,00
Conversédo para Aplicagdo: D+0
Conversédo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0
Disponibiliza¢do do Resgate: D+0

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 10.740.670/0001-06
Gestéo: CAIXA Asset
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: N&o Definido
Aberto para Captacdo: Sim
Puablico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administracédo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 0,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0
Tx. Resgate: -1.0
Disponibilizagdo do Resgate: D+0

SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 10.979.025/0001-32
Gestéo: Santander Brasil Asset Management
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M
Aberto para Captacdo: Sim
Publico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administracédo: 0,2 %
Taxa de Administragcdo Maxima: 0,2 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 50.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0
Tx. Resgate: -1.0
Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

|
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 19.196.599/0001-09
Gestéo: Sicredi
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M
Aberto para Captacdo: Sim
Publico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administragdo: 0,18 %
Taxa de Administragdo Maxima: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagdo Minima: R$ 50.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséo para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0
Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribui¢cdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

IRF-M 1

Tipo de Ativo: Indice
Tipo de indice: Renda Fixa

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribui¢cdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e

deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Rentabilidade | Evolucdo dos Ativos Periodo: 27/09/2022 - 20/06/2024

R$ 125,00
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R$ 95,00
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As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Anélise de Rentabilidade | Evolucao dos Ativos

IBB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IBRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

IRF-M 1

0,44 %
0,47 %
0,45 %
0,43 %
0,45 %
0,43 %
0,47 %

Ano

423 %
4,37 %
4,28 %
4,30 %
424 %
4,41 %
4,34 %

Retorno Efetivo

6 meses

4,57 %
4,71 %
4,63 %
4,65 %
4,58 %
4,77 %
4,70 %

1 ano

11,03 %
11,32 %
11,12 %
11,15 %
11,12 %
11,55 %
11,34 %

2 anos

25,94 %
26,16 %
26,18 %
26,27 %
26,95 %
26,65 %

Periodo*

21,46 %
21,16 %
21,66 %
21,70 %
21,70 %
22,31 %
22,07 %

Patriménio Liquido (Mil)

20/06/2024

R$ 8.156.821,62 R$ 7.595.689,35

R$ 94.272,62

R$ 822.770,07

R$ 8.266.217,09 R$ 8.249.625,93

R$ 112.143,82

R$ 910.692,39

Médio
1 ano

R$ 51.080,81

R$ 738.166,91

R$ 111.165,74

R$ 757.125,46

Inicio do
Fundo
08/12/2009
26/09/2022
02/07/2010
28/05/2010
15/04/2010

27/02/2014

*Perfodo: 28/09/2022 - 20/06/2024

Taxa de
Administracédo

0,1 %
0,2 %
0,2 %
0,2 %
0,2 %

0,18 %

Aplicacéo
Minima
R$ 1.000,00
R$ 100.000,00
R$ 50.000,00
R$ 0,00
R$ 50.000,00

R$ 50.000,00

Movimentagéo
Minima
R$ 0,00
R$ 500,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 1.000,00

R$ 1.000,00

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Risco | Janela Mével de Retorno Efetivo

Periodo: 27/09/2022 - 20/06/2024
Janela: 20 dias

1,40 %

1,20 %

1,00 %

0,80 %

0,60 %

0,40 %

0,20 %
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As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Risco

Volatilidade

12 meses
I BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35 %
BNB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,30 %
I BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,35 %
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,35 %
SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FI RENDA FIXA 0,36 %
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,40 %
IRF-M 1 0,35 %

Periodo selecionado: 27/09/2022 20/06/2024 - 433 Dias Uteis

Volatilidade

0,37 %
0,44 %
0,37 %
0,37 %
0,38 %
0,39 %
0,37 %

indice de
Sharpe

-1,49
-1,61
-1,23
-1,19
-1,16
-0,38
-0,70

Dias com Retorno

Positivo

418
426
418
419
419
419
417

Negativo

15
7
15
14
14
14
16

Médio

0,05 %
0,04 %
0,05 %
0,05 %
0,05 %
0,05 %
0,05 %

Méaximo

0,14 %
0,13 %
0,14 %
0,14 %
0,14 %
0,15 %
0,14 %

Retorno Diario

Data

03/08/2023
03/08/2023
03/08/2023
03/08/2023
03/08/2023
03/08/2023
03/08/2023

Minimo

-0,06 %
-0,42 %
-0,06 %
-0,06 %
-0,06 %
-0,10 %

-0,06 %

Data

07/06/2024
04/10/2022
16/04/2024
07/06/2024
07/06/2024
07/06/2024
16/04/2024

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corre¢éo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de

seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de

rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

BB IRF-M TiTpLOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 07.111.384/0001-69

Gestdo: BB Asset Management
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M

Aberto para Captagdo: Sim

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administragdo: 0,2 %

Taxa de Administracdo Maxima: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui

indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 10.000,00
Converséo para Aplicagdo: D+0

Converséo para Resgate: D+1 du
Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP

]
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 14.508.605/0001-00
Gestdo: CAIXA Asset
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M
Aberto para Captagdo: Sim
Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administragdo: 0,2 %
Taxa de Administracdo Maxima: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 0,00
Converséo para Aplicagdo: D+0
Conversédo para Resgate: D+0
Tx. Resgate: -1.0
Disponibiliza¢do do Resgate: D+0

SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

|
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 13.455.197/0001-03
Gestdo: Santander Brasil Asset Management
Classificacdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M
Aberto para Captagédo: Sim
Publico Alvo: Investidores em geral
Taxa de Administragdo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,2 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 50.000,00
Conversédo para Aplicagdo: D+0
Conversédo para Resgate: D+0
Tx. Resgate: -1.0
Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP IRF-M
Tipo de Ativo: FI Tipo de Ativo: Indice
CNPJ: 13.081.159/0001-20 Tipo de indice: Renda Fixa

Gestéo: Sicredi
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Indexados
Benchmark: IRF-M
Aberto para Captacdo: Sim
Publico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administracdo: 0,18 %
Taxa de Administragdo Maxima: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 50.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0

Tx. Resgate: -1.0

Disponibilizagdo do Resgate: D+1 du

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribui¢cdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Rentabilidade | Evolucdo dos Ativos Periodo: 17/08/2012 - 20/06/2024
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As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribui¢cdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Rentabilidade | Evolucao dos Ativos *Periodo: 20/08/2012 - 20/06/2024
Retorno Efetivo Patrimoénio Liquido (Mil)
Més Ano 6 meses 1lano 2anos Periodo* 20/06/2024 Medio Inicio do Tgxla de = Apl’lcggao Movm'we.ntagao
1 ano Fundo Administracéo Minima Minima
IBB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,10% 159% 2,14% 8,81% 2599 % 194,59 % R$ 3.905.768,45 R$ 3.796.919,67 08/12/2004 0,2 % R$ 10.000,00 R$ 0,00
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,10% 1,59% 2,13% 8,94% 26,40% 195,74 % R$2.093.677,03 R$ 2.185.473,61 16/08/2012 0,2 % R$ 0,00 R$ 0,00
ISANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -009% 156% 2,11% 8,92% 26,14% 201,13% R$ 903.696,75 R$ 932.059,23 31/10/2011 0,2 % R$ 50.000,00 R$ 0,00
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP -0,12% 156% 2,07% 9,01 % 2653% 198,38% R$ 674.869,48 R$ 621.016,14 24/01/2011 0,18 % R$ 50.000,00 R$ 1.000,00

IRF-M -0,08% 1,73% 2,29% 9,22% 26,83% 203,39% - - - - - -

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Risco | Janela Mével de Retorno Efetivo

Periodo: 17/08/2012 - 20/06/2024
Janela: 20 dias
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As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Andlise de Risco

I BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

I SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP

IRF-M

Volatilidade

12 meses

2,47 %
2,48 %
2,49 %
2,61 %
2,47 %

Periodo selecionado: 17/08/2012 20/06/2024 - 2971 Dias Uteis

Volatilidade

3,65 %
3,63 %
4,35 %
3,82 %

3,64 %

indice de
Sharpe

0,13
0,14
0,16
0,15

0,20

Dias com Retorno

Positivo

1805
1809
1771
1824

1814

Negativo

1166
1161
1200
1147

1157

Médio

0,04 %
0,04 %
0,04 %
0,04 %

0,04 %

Méaximo

1,97 %
1,91 %
2,10 %
2,33 %

1,91 %

Retorno Diéario

Data

13/03/2020
13/03/2020
24/09/2015
13/03/2020
13/03/2020

Minimo

-3,50 %
-3,51 %
-3,50 %
-3,70 %

-3,48 %

Data

18/05/2017
18/05/2017
18/05/2017
18/05/2017

18/05/2017

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de

seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de

rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



10/07/2024, 15:03 Correio — PBPREYV - Regina Alves — Outlook

RE: [LEMA] PARAIBA: Anélise fundos Guepardo, Tarpon e Porto Seguro

Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br>
sex, 07/06/2024 09:38

Para:Regina Karla Batista Alves <regina@pbprev.pb.gov.br>
Ccreginakbalves@hotmail.com <reginakbalves@hotmail.com>;Rodolpho Malafaia <rodolpho@lemaef.com.br>;Vitor Leitdo
<vitor@lemaef.com.br>

0 1 anexos (255 KB)
COMPARACAO-CREDITO PRIVADO.pdf:

Regina, bom dia.

Percebi que ndo anexei o comparativo entre os fundos Crédito Privado destacado no e-mail e envio
uma retificacdo do e-mail anterior, contendo um breve comparativo sobre os fundos crédito privado
disponiveis para investimento da PBPREV.

No mais, me ponho a disposi¢do para esclarecimentos em caso de duvidas.

Atenciosamente,

MATHEUS CRISOSTOMO

LIDER NUCLEO TECNICO A
ANBIMA

85 99868.3664 (@) lemaef.com.br
lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes,
condena qualquer forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevenc¢do e combate a corrupcéo,
através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementacdo, manutencéo e
evolucdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados
internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizacdo. Essa mensagem contém informacdes confidenciais e é
direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatério especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou
copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente
imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.

De: Matheus Crisostomo

Enviado: quinta-feira, 6 de junho de 2024 11:25

Para: Regina Karla Batista Alves <regina@pbprev.pb.gov.br>

Cc: Rodolpho Malafaia <rodolpho@lemaef.com.br>; Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>;
reginakbalves@hotmail.com <reginakbalves@hotmail.com>

Assunto: [LEMA] PARAIBA: Andlise fundos Guepardo, Tarpon e Porto Seguro

Bom dia, Regina. Tudo bem?

Conforme solicitado, envio em anexo a analise dos fundos Guepardo Institucional Valor e Tarpon GT
Institucional. Antecipando o que esta detalhado no relatério em anexo, entendemos como valido o
incremento de ambos os fundos em carteira, contemplando no maximo 2,5% do patrimonio
investido. Contudo, se faz importante destacar que esses sdo dois fundos "diferentes" dos demais
fundos de ac¢Ges, por terem uma proposta diferente, a qual busca alocar recursos de maneira
concentrada em poucos ativos. Além disto, em conversa com André de Escobar, Rl da Tarpon,
entendemos de forma muito clara, que a gestora busca compor o seu polo passivo com cotistas que
sejam alinhados com a estratégia proposta, o que entendemos como valido para a Guepardo
também.
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No mais, fique a vontade para nos solicitar, caso necessitem de mais informagdes acerca das gestoras
e das estratégias.

Sobre o fundo Porto Manacad FIF - CIC Referenciado DI Crédito Privado - Responsabilidade Limitada,
este € um fundo recém-criado (05/03/2024) que se propde a investir no mercado de renda fixa,
majoritariamente em ativos de emissao privada, mais especificamente Letras Financeiras de bancos
com baixo risco de crédito, buscando auferir retornos entre 112 e 115% do CDI.

A proposta de gerar um alfa acima do CDI, se mostra como oportuna para o atual cendrio devido ao
patamar da taxa Selic. Contudo, como o fundo foi criado recentemente, este ndo tem histdrico para
conseguirmos validar se a estratégia entrega o que se propd&e. A nossa analise se limitou ao exposto
no regulamento, que prevé alocacdo apenas em ativos de emissao privada, com baixo risco de
crédito o que se mostra alinhado com o exposto no paragrafo terceiro do artigo 79, Inciso V. "que os
direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco registrada na Comissao de Valores Mobilidrios ou reconhecida por
essa autarquia".

Apesar de ndo termos carteira aberta do fundo, representantes da distribuidora (Empire Capital) nos
forneceram o seguinte detalhamento dos ativos, no que se refere a classificacdo de risco:

Empresa % Alocado| Rating |
GOVERNO FEDERAL 40 AAA
_BANCOBRADESCOSA | 7 | AM
BANCO MERCEDES BENZ BRASILS.A. 5 AAA(bra)
ITAU UNIBANCO HOLDING S.A 5 AAA
BANCO JOHN DEERE S.A. 5 AAA(bra)
BANCO DO BRASIL S.A 4 AAA
BANCO XP S.A 4 AA(bra)
BANCO ABC BRASILS.A. 3 AA+
BANCO CNH INDUSTRIAL CAPITAL S.A 3 AAA(bra)
BANCO DAYCOVAL S.A. 3 AA
BANCO VOTORANTIM S.A. 3 AA
BANCOGM S.A 3 AAA(bra)
BANCO VOLKSWAGEN S.A. 3 AAA
BANCO TOYOTA DO BRASIL S.A. 3 AA
BANCO SAFRAS.A. 2 AAA
BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 2 AAA
BANCO BVS.A 1 AA
BANCO PAN S.A. 1 AAA
BANCO DE LAGE LANDEN BRASILS.A. 1 AAA(bra)
BANCO YAMAHA MOTOR DO BRASILS.A. 1 AAA
BANCO BTG PACTUALS.A. 1 AAA
BANCO FIDISS.A 0 AAA(bra)

Atualmente a PBPREV ndo conta com fundos crédito privado (artigo 79, Inciso V, alinea "b") em
carteira, apenas o faz de maneira direta, com as letras financeiras do Bradesco e do BTG. A estratégia
de fundos de crédito privado é recomendada devido ao elevado patamar de juros no Brasil, mas é
importante destacar que esse mercado sofreu recentemente com eventos envolvendo algumas
companhias de renome no Brasil (Americanas, Light e Via Varejo), algo que gerou fluxo de resgate
dos fundos e impactou a cota da maioria dos fundos da industria.

Apesar da estratégia se mostrar interessante e aderente ao atual cenario, o fato do fundo ndo ter

historico nos impossibilitou de uma analise mais completa. Por conta disto, por momento, ndo

recomendamos aportes no referido fundo e sugerimos que os gestores da PBPREV busquem
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incrementar a estratégia na carteira, considerando aportes em outros fundos crédito privado. Em
anexo envio um comparativo com o desempenho de um fundo crédito privado da 4UM e um gerido
pelo Bradesco.

No mais, me ponho a disposi¢do para esclarecimentos em caso de duvidas.

Atenciosamente,

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n2 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores
mobilidrios autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As recomendag¢des foram elaboradas considerando
as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas
informadas pelo cliente, além da legislacdo especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou
venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer
jurisdigdo. Esse relatério é baseado na avaliagao dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes
setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informagdo os resultados divulgados pelas
companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas proje¢Ges. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por
quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu conteudo. Esse
documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o
propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relagdo aos investimentos deve ser
tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragdo os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia
aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacédo a natureza de suas obrigacoes e
transparéncia. O cliente é o Unico responsdvel pelas decisdes de investimento ou de abstengdo de investimento que
tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo
aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta
de poupanga.

MATHEUS CRISOSTOMO

LIDER NUCLEO TECNICO A
ANBIMA

8599868.3664 (&) lemaef.com.br
lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas rela¢des,
condena qualquer forma de corrupcao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencdo e combate a corrupgao,
através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementacdo, manutencado e
evolucdo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados
internos, semindrios, palestras e campanhas de conscientizacdo. Essa mensagem contém informacgdes confidenciais e é
direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou
copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente
imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.
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4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Tipo de Ativo: FI
CNPJ: 28.581.607/0001-21
Gestdo: 4UM Investimentos

Classificacdo Anbima: Renda Fixa Duracgéo Livre Grau de
Investimento

Benchmark: CDI

Aberto para Captagdo: Sim

Puablico Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administracdo: 0 %

Taxa de Administracdo Maxima: N&o possui

Taxa de Performance: 20,00 %

indice de Performance: 104% do CDI

Aplicagdo Minima: R$ 500,00

Converséo para Aplicagdo: D+0

Conversao para Resgate: D+19 du
Tx. Resgate: Nao possui

Disponibiliza¢do do Resgate: D+20 du

BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO
PRIVADO

]
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 14.091.645/0001-91
Gestdo: BB Asset Management

Classificacdo Anbima: Renda Fixa Duracéao Livre Grau de
Investimento

Benchmark: N&o definido
Aberto para Captagédo: Sim
Puablico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administragdo: 0,2 %
Taxa de Administracdo Maxima: N&o possui
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicagcdo Minima: R$ 1.000.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Conversao para Resgate: D+30

Tx. Resgate: Nao possui

Disponibiliza¢do do Resgate: D+30

BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO LP

|
Tipo de Ativo: FI

CNPJ: 10.813.716/0001-61
Gestdo: Bradesco Asset Management

Classificacdo Anbima: Renda Fixa Duracédo Baixa Grau de
Investimento

Benchmark: CDI
Aberto para Captagédo: Sim
Puablico Alvo: Investidores institucionais
Taxa de Administragdo: 0,2 %
Taxa de Administragcdo Maxima: 0,20 %
Taxa de Performance: 20,00 %
indice de Performance: 104,5% do CDI
Aplicagcdo Minima: R$ 10.000.000,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+4 du

Tx. Resgate: Nao possui

Disponibilizagdo do Resgate: D+5 du

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CDI
Tipo de Ativo: FI Tipo de Ativo: Indice
CNPJ: 21.918.896/0001-62 Tipo de indice: Renda Fixa

Gestéo: CAIXA Asset
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duracao Livre Grau de Investimento
Benchmark: N&o Definido
Aberto para Captacdo: Sim
Puablico Alvo: Exclusivo previdenciario
Taxa de Administracédo: 0,2 %
Taxa de Administragdo Maxima: 0,20 %
Taxa de Performance: N&o possui
indice de Performance: N&o possui
Aplicacdo Minima: R$ 0,00
Conversao para Aplicagdo: D+0
Converséao para Resgate: D+0

TX. Resgate: N&o possui
Disponibilizagdo do Resgate: D+0

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagéo, distribui¢cdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



LEMA

Anédlise de Rentabilidade | Evolucao dos Ativos Periodo: 01/06/2021 - 05/06/2024

R$ 150,00
R$ 140,00
R$ 130,00
R$ 120,00

R$ 110,00

R$ 100,00

R$ 90,00

09/21 01/22 05/22 09/22 01/23 05/23 09/23 01/24 05/24

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em funcéo de mudancas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Andlise de Rentabilidade | Evolucao dos Ativos

Més Ano
I4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 014% 5,19 %
BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO  -0,18 % 2,42 %
BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
ICREDITO PRIVADO LP 0,14% 5,32 %
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -0,01% 2,57 %
CDI 0,12% 452%

Retorno Efetivo

6 meses 1ano

6,18 % 13,94 %
3,66 % 8,62 %
6,28% 14,13 %

3,96 % 8,96 %
541% 12,08 %

2 anos

30,23 %
18,51 %
30,58 %

19,77 %

27,25 %

Periodo*

42,07 %
29,75 %
43,02 %

28,63 %
37,28 %

Patrimoénio Liquido (Mil)

05/06/2024

R$ 200.642,51

R$ 287.066,27

R$ 2.826.152,07 R$ 2.270.479,00

R$ 203.141,97

Médio
1 ano

R$ 168.795,48

R$ 309.483,82

R$ 223.650,63

Inicio do
Fundo

14/03/2019

15/10/2013

17/06/2009

17/04/2015

*Perfodo: 02/06/2021 - 05/06/2024

Taxa de . ~ L Movimentacéao
Aplicacdo Minima ¢

Administragéo Minima
0 % R$ 500,00 R$ 100,00
0,2 % R$ 1.000.000,00 R$ 0,00
0,2 % R$ 10.000.000,00 R$ 1.000,00
0,2 % R$ 0,00 R$ 0,00

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Andlise de Risco | Janela Mével de Retorno Efetivo

Periodo: 01/06/2021 - 05/06/2024
Janela: 20 dias

4,00 %

3,00 %

2,00 %

1,00 %

0,00 %

-1,00 %

-2,00 %

-3,00 %

-4,00 %
09/21 01/22 05/22 09/22 01/23 05/23 09/23 01/24 05/24

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de
seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de
rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu
extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.
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Andlise de Risco

Volatilidade

12 meses
4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,13 %
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,65 %
BRADESCO H PERFORMANCE INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 015 %
CREDITO PRIVADO LP ’ °
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,88 %
CDI 0,06 %

Periodo selecionado: 3 anos - 756 Dias Uteis

Volatilidade

0,23 %
2,41 %
0,20 %
2,46 %
0,17 %

indice de
Sharpe

5,08
-0,76
6,99
-0,87

0,00

Dias com Retorno

Positivo

754
477

755

470
756

Negativo

279

286

Médio
0,05 %
0,03 %
0,05 %

0,03 %
0,04 %

Méaximo
0,12 %
0,70 %
0,10 %

0,66 %
0,05 %

Retorno Diéario

Data

05/01/2022
04/08/2022

05/07/2023

29/10/2021
08/08/2022

Minimo
-0,04 %
-0,69 %
-0,01 %

-0,75 %
0,01 %

Data

06/01/2022
28/10/2021

08/09/2021

28/10/2021
04/06/2021

As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, cuja responsabilidade pela corregéo e veracidade ndo é assumida pela QUANTUM, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de

seu grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocagdo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. As reservas acima foram estimadas através de

rentabilidade projetada, ndo caracterizando qualquer garantia por parte da QUANTUM, podendo ocorrer oscilagdo em seu valor. Essa simulacao é apenas indicativa do valor final liquido de taxas e impostos, o valor final exato pode e
deve ser diferente em fungdo de mudancgas de retornos, data exata de pagamento de come-cotas (no caso de fundos de investimentos), despesas dos fundos e outros fatores. O resultado pode ser diferente do apresentado em seu

extrato. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias. Fonte: Quantum Axis.



